ausoridade certificadona oficial

imprensaoficial

GONERMO DO ESTADO DE SA0 PO

Senhores Acionistas,

Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Ativos Totais de R$ 536.464 mil.

ATIVO 2019 2018

CIRCULANTE 431.702 200.459
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 110 110
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (Notas 5a e 5b) . 426.559 195.216

Carteira Propria 426.559 195.216
OUTROS CREDITOS 5.033 5.133
Rendas a Receber... 185 470
Diversos (Nota 6) 4.848 4.663
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 104.761 323.300
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (Notas 5a e 5b) 5.498 225.474
Carteira Propria 5.498 225.474
OUTROS CREDITOS. 99.263 97.826
Diversos (Nota 6) 99.263 97.826
PERMANENTE 1 1
INVESTIMENTOS ...ttt sttt sttt ettt b et r e eb e e 1 1
Total 536.464 523.760

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil
Exercicios findos em

22 Semestre 31 de dezembro

2019 2019 2018
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 11.701 24.334 28.924
Resultado de Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5c).......... 11.701 24.334 28.924
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA.... 11.701 24.334 28.924
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS..... 5.014 4.180 2.960

Receitas de Prestacdo de Servicos (Nota 10) ........ 5.076 6.731 6.047

Despesas de Pessoal..........cccceveiiiieiiineinenne - - (4.059)
Outras Despesas Administrativas (Nota 11) (388) (2.523) (2.199)
Despesas Tributarias (Nota 12) (1.036) (1.783) (4.095)
Outras Receitas Operacionais (Nota 13). 4.709 5.989 9.099
Outras Despesas Operacionais (Nota 14) (3.347) (4.234) (1.833)
RESULTADO OPERACIONAL 16.715 28.514 31.884
RESULTADO NAO OPERACIONAL - - (4)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTA(;/T\Q SOBRE O LUCRO........cceeevuiuninen 16.715 28.514 31.880
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 16b).. 2.537 (1.677) (15.173)
Proviséo para Imposto de Renda 2.313 (14) (7.549)
Proviséo para Contribuicdo Social . 967 (726) (6.189)
Ativo Fiscal Diferido (743) (937) (1.435)
LUCRO LiQUIDO 19.252 26.837 16.707
Numero de a¢des (Nota 9a) 181.237.792 181.237.792 181.237.792
Lucro por lote de mil agées em R$. 106,23 148,08 92,18

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em
22 Semestre 31 de dezembro
2019 2019 2018

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢ado Social............ 16.715 28.514 31.880
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos:

Despesas/(Reversdes) com Provisbes Trabalhistas e Fiscais 3.344 3.968 (259)
Depreciacdes e Amortizacdes - - 38
Lucro Liquido Ajustado antes dos imposto: 20.059 32.482 31.659
(Aumento)/Redugéo em Titulos e Valores Mobiliarios (7.510) (39.372) 72.390
(Aumento)/Redugédo em Outros Créditos e Outros Valores e Bens.. (3.480) (999) 5.168
Aumento/(Reducao) em Outras Obrigacoes (1.555) (3.693) (95.337)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (962) (12.278) (21.487)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais.. 6.552 (23.860) (7.607)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:

(Aumento)/Reducédo em Titulos Disponiveis para Venda (6.527) 28.037 15.699

Alienagao Imobilizado de Uso - - 166

Alienacao de INtANGIVE .........cciiiiiiiiiies e - - 7
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos.... (6.527) 28.037 15.872
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos........ccouiiiiiiriiieeeese e - (4.177) (8.195)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Financiamentos - (4.177) (8.195)
Aumento/(Reducéo) de Caixa e Equivalentes de Caixa 25 - 70
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo ... 85 110 40
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo...........cccecvevvrvneeninne. 110 110 110
Aumento/(Reducéo) Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 25 - 70

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Bradesco-Kirton Corretora de Cambio S.A. (Instituicdo) tem como objetivo a realizagao de todas as operagdes permitidas as so-
ciedades da espécie, observadas as disposi¢cdes da legislacao em vigor, dentre as quais: praticar operacdes no mercado de cambio;
realizar a intermediagao de operagdes de cambio em todas as suas modalidades; prestar servigos de orientagdo, assessoramento e
assisténcia técnica em operagdes relacionadas a cambio, bem como em operagGes relacionadas com a movimentag&o e registro de
capitais internacionais. E parte integrante da Organizacdo Bradesco (Organizacéo), sendo suas operag¢des conduzidas de modo inte-
grado a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se dos seus recursos administrativos
e tecnoldgicos. Suas demonstragdes contdbeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragbes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen), e estdo em conformidade com as diretrizes contdbeis emanadas das
Leis n® 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e n°® 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des), incluindo as alteragdes introdu-
zidas pelas Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09, para a contabilizacdo das operagdes, as normas e instru¢des do Conselho Monetario
Nacional (CMN).

A Administracdo declara que as divulgagdes realizadas nas demonstragdes contdbeis da Instituicdo evidenciam todas as informagdes
relevantes, utilizadas na sua gestdo e que as praticas contabeis foram aplicadas de maneira consistente entre os periodos.

As demonstragdes contdbeis incluem estimativas e premissas, que sdo revisadas, no minimo, anualmente, tais como: provisdes fiscais
e trabalhistas; perdas por redugdo ao valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobiliarios classificados na categoria de
titulos disponiveis para venda e ativos néo financeiros. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas
estimativas e premissas. Em 2019, a revisdo dessas premissas resultou no aprimoramento dos critérios de avaliagéo e constituicdo de
determinadas provisdes, cujos os efeitos estdo demonstrados nas Notas 7, 14 e 15.

As demonstragbes contabeis foram aprovadas em 4 de fevereiro de 2020.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracoes contdbeis estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da Instituicao.

b) Apuracéao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na

apuracao dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente

de recebimento ou pagamento.

As operagdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes aos periodos

futuros séo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira séo con-

tabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a operagdes no exterior,
que séo calculadas com base no método linear.

As operagbes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda, aplicacdes no mercado aberto e aplicacbes em

depésitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicagéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresente

risco insignificante de mudanca de valor justo. Esses recursos sao utilizados pela Instituicao para gerenciamento de seus compromis-
sos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobiliarios - Classificacao

 Titulos para negociacdo - sdo aqueles adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados
pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado
do periodo;

« Titulos disponiveis para venda - sao aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento.
Séo registrados pelo custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos, em contrapartida ao resultado do periodo e ajusta-
dos pelo valor de mercado em contrapartida ao patrimoénio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais sé serdo reconhecidos
no resultado quando da efetiva realizagdo; e

* Titulos mantidos até o vencimento - séo aqueles adquiridos com a intengé@o e para os quais haja capacidade financeira para sua
manutengao em carteira até o vencimento. Sao registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em con-
trapartida ao resultado do periodo. A Instituicdo ndo possui titulos classificados nesta categoria.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociacéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos finan-

ceiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo, baseia-se geralmente, em

cotacdes de pregos de mercado ou cotacdes de pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se es-

b) Classificagcao por categoria e prazos

No exercicio de 2019, a Corretora registrou lucro liquido no montante de R$ 26.837 mil, Patrimonio Liquido de R$ 439.691 mil e

Bradesco-Kirton Corretora de Cambio S.A.

Empresa da Organizacdo Bradesco
CNPJ 58.229.246/0001-10
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.309, 6° andar, Vila Nova Conceigcao, Sao Paulo, SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

A politica de dividendos da Instituicdo assegura aos acionistas, o dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de 25% do

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, do Iucro liquido ajustado, conforme previsto em seu estatuto social.
Bradesco-Kirton Corretora de Cambio S.A. (Corretora ou Instituicdo), elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no

Agradecemos o apoio e confianca dos nossos clientes e parceiros comerciais.
S30 Paulo, 4 de fevereiro de 2020.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

Diretoria
PASSIVO 2019 2018
CIRCULANTE 21.028 15.531
OUTRAS OBRIGAGOES 21.028 15.531
Sociais e Estatutarias 19.550 4.238
Fiscais e Previdenciarias (Nota 8a) 494 10.803
DiIversas (NOA 8D).........coouiiiiiii e 984 490
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 75.745 72.394
OUTRAS OBRIGAGOES ..ottt ettt 75.745 72.394
Fiscais e Previdenciarias (Nota 8a) 2.197 909
Diversas (Nota 8b) 73.548 71.485
PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 9) 439.691 435.835
Capital:
- De Domiciliados no Pais 217.743 217.743
Reserva de Capital 2.640 2.640
Reservas de Lucros.... 219.315 215.478
Ajustes de Avaliagao PatriMONIal ...........ccoiuiiiiieiiieee ettt (7) (26)
Total 536.464 523.760

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil

Ajustes de
Capital Reserva Reservas de Lucros Avaliacao Lucros
Eventos Social = _deCapital _ Legal  Estatutdria Patrimonial Acumulados _Totais
Saldos em 30.6.2019. .. 217.743 2.640 43.549 177.618 (16) - 441534
Ajustes de Avaliagao Patrimonial - - - - 9 - 9
Lucro Liquido......ccovveeeeniineciene. - - - - - 19.252 19.252
Destinacdes: - Reservas de Lucros - - - (1.852) - 1.852 -
- Juros sobre o
Capital Proprio...... - - - - - (23.000) (23.000)
- Reverséao de
Dividendos
Propostos
1° Semestre.......... - - - - - 1.896 1.896
Saldos em 31.12.2019. 217.743 2.640 43.549 175.766 - 439.691
Saldos em 31.12.2017... 217.743 159.399
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - - - - 23 - 23
Lucro Liquido. . - - - - 16.707 16.707

vas de Lucros ; ; ; 12.530 ; (12.530) ;

Destinacdes: - Reser
- Dividendos
Propostos............. - (4.177) (4.177)

Saldos em 31.12.2018.........cc00000ee 217.743 2.640 43.549 171.929

Ajustes de Avaliacao Patrimonial - - - - 19 - 19
Lucro Liquido.......ccovvveeeniiieicne. - - - - - 26.837 26.837
Destinacdes: - Reservas de Lucros - - - 3.837 - (3.837) -

- Juros sobre o
Capital Préprio...... - - - - - (23.000)  (23.000)
Saldos em 31.12.2019.........ccec.... 217.743 2.640 43.549 175.766 439.691

As Notas Explicativas da Administragéo sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.

ses precos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos séo baseados em cota¢des de operadores de mercado, modelos

de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinag&do do valor justo possa exigir julgamento

ou estimativa significativa por parte da Administrac&o.

e) Imposto de renda e contribui¢ao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido, calculados sobre prejuizo fiscal, base negativa

de contribuicao social e de adigdes temporarias, sdo registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e as provisdes para as obri-

gagdes fiscais diferidas sobre ajustes a valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios, atualizagao de depésitos judiciais, dentre

outros, sao registrados na rubrica “Outras Obrigacdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adi¢des temporarias serdo realizados quando da utilizagédo e/ou reversdo das respectivas provisdes

sobre as quais foram constituidos. Os créditos tributarios sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social serao realizados

de acordo com a geracao de lucros tributaveis, observado o limite de 30% do lucro real do periodo-base. Tais créditos tributarios sao

reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizagdo, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas

pela Administragao.

A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contri-

buicdo social sobre o lucro foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendido entre

setembro de 2015 e dezembro de 2018, a aliquota foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15 e retornou a aliquota de 15% a

partir de janeiro de 2019.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

f) Perdas por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

Os ativos, que estao sujeitos a amortizagao ou depreciacao, sao revisados para verificar seu valor recuperavel sempre que eventos ou

mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nédo ser recuperavel. Uma perda pela reducéo ao valor recuperavel

é reconhecida pelo excesso do valor contabil do ativo ou o valor contébil da sua Unidade Geradora de Caixa (UGC) sobre seu valor

recuperavel estimado. O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo deduzido os

custos de venda.

Para finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que ndo podem ser testados individualmente sdo aglutinados ao menor grupo

de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo, que sdo em grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou

grupo de ativos (UGC). Para finalidade de testar o valor recuperavel do agio, sujeito a um teste de teto de segmento operacional, as

UGCs para as quais o0 agio foi alocado sdo agregadas de maneira que o nivel no qual o teste de valor recuperavel é aplicado, reflete

o nivel mais baixo no qual o 4gio é monitorado para fins de reporte interno.

Ao avaliar o valor em uso, sdo utilizadas as projegdes de resultados futuros baseados nos planos de negécio e orcamento, e os fluxos

de caixa futuros estimados sédo descontados ao valor presente utilizando-se uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflete

avaliagdes no mercado corrente do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou UGC. Ativos corporativos da Organi-

zagao ndo geram fluxos de caixa separados e séo utilizados por mais de uma UGC. Esses ativos sdo alocados as UGCs em uma base

razodvel e consistente, e testados para redugédo ao valor recuperavel como parte do teste da UGC para o qual o ativo esta alocado.

Perdas por reducéo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes as UGCs séo inicialmente

alocadas na redugao de qualquer agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGC) e, subsequentemente, na redugao dos outros ativos

desta UGC (ou grupo de UGC) de modo pro rata.

g) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacgéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também, das obrigacdes legais

sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugdo n° 3.823/09 do CMN e de acordo

com a Carta Circular n® 3.429/10 sendo:

* Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre

as quais nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo, e pela confirmacédo da capacidade de sua

recuperacgao por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é pro-

vavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em consideragdo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das ag¢des, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que oca-

sionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagcdo das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca;

Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sao reconhecidos, pois a

sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmen-

te sob o controle da Administragdo. Os passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois séo considerados

como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacdes classificadas como

remotas néo sao provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagoes Legais - Provisao para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagao é sua legalidade ou

constitucionalidade que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconheci-

dos integralmente nas demonstragdes contabeis.

h) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagcbes monetarias,

auferidos (em base pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias, incorridos (em base pro rata dia).

i) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstra¢des contabeis e a data de autorizagao para sua emisséao.

S&o compostos por:

* Eventos que originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condi¢bes que ja existiam na data-base das demonstra¢des contabeis; e

¢ Eventos que nao originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condi¢cdes que ndo existiam na data-base das demonstracdes
contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - R$ mil

2019 2018
Disponibilidades em moeda nacional e estrangeira... 110 110
Total caixa e equivalentes de caixa 110 110

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Composicao das carteiras distribuidas pelas rubricas de publicacao

Em 31 de dezembro - R$ mil

Titulos 2019 2018

Carteira propria 432.057 420.690
* Cotas de fundos de iNVESHMENTO .........c.eeiiiiiiiiiieie e 193.121 153.718
o Letras fin@nCeiras do tESOUIO .......c.iiuiiiiiiiiieie st 238.936 266.972
Total 432.057 420.690

Em 31 de dezembro - R$ mil

1a30 31a180 181 a 360

Titulos (3) dias dias dias

Titulos para negociacéao (2) 34.215 1.303 561
Cotas de fundos de investimento ...........ccccoiiiieiiiiiieiee e 34.215 1.303 561
Titulos disponiveis para venda - 75.049 158.389
Letras financeiras do tESOUIO ...........eoiiiiiiiriiiieeree e - 75.049 158.389
Total em 2019 34.215 76.352 158.950
Total em 2018 51.272 42.713 33.943

2019 2018
Valor de Valor de
Acima de mercado/ Valor de custo Marcacéo a Mercado/ Marcacao a
360 dias contabil (1) atualizado mercado contabil (1) mercado
157.042 193.121 193.121 - 153.718 -
157.042 193.121 193.121 - 153.718 -
5.498 238.936 238.947 (11) 266.972 (43)
5.498 238.936 238.947 (11) 266.972 (43)
162.540 432.057 432.068 (11)
292.762 420.690 420.733

c) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Segue abaixo a composig¢ao do resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios:
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2019 2018
TIUIOS A€ FENAA XA ....veeeueieitieeiie it s b e s e e b e seeeenneesaee 24.334 28.924
Total 24.334 28.924

d) Instrumentos financeiros derivativos
A Instituicdo n&o operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018.
6) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

(1) No encerramento do exercicio a Instituicdo possuia R$ 193.121 mil (2018 - R$ 153.718 mil), aplicados em fundos exclusivos administrados pela Organizagdo Bradesco;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotagao de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotacdo de pregos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotacdes de distribuidores,
modelos de precificagdes, modelos de cotagdes ou cotacdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicacdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentacdo do Balango Patrimonial, os titulos classificados como “para negociagao” estdo demonstrados no ativo circulante.

7) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes

Nao sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisoes classificados como perdas provaveis e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

A Instituicdo é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituicédo das provisdes a Administracao leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agodes, a si-
milaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como
provavel.

A Administracéo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos
processos.

O passivo relacionado a obrigagao legal em discussao judicial € mantido até o desfecho da acgéo, representado por decisdes judiciais,

2019 2018 sobre as quais ndo caiba mais recursos, ou a sua prescri¢ao.
Devedores por depésitos em garantia 83.264 82.432 |. Processos trabalhistas
Créditos tributarios (Nota 16c).... 19.627 19.288 Sé&o agdes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial, 0 pagamento de “horas extras” em razdo de in-
Impostos e contribuicdes a compensar 1.220 769 terpretacdo do artigo 224 da CLT. Considerando que a base de processos é formada, basicamente, por processos com caracteristicas
LTotal 104.111 102.489 semelhantes e nao julgados, a provisdo é constituida considerando os seguintes fatores, entre outros: data de entrada dos processos

—
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

(antes ou apds a reforma trabalhista de novembro/2017), com base no valor médio apurado dos pagamentos efetuados nas recla-

magdes trabalhistas encerradas nos Ultimos 12 meses antes e apds a reforma trabalhista, corregdo monetdria das medias apuradas.

E certo que as horas extras realizadas s&o controladas por meio do sistema de “ponto-eletrénico” e pagas durante o curso normal do

contrato de trabalho, de modo que as agdes oriundas de ex-funcionarios da Instituicdo nao tem valores individualmente relevantes.

Il. Provisao para riscos fiscais

A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribui¢bes, os quais estéo total-

mente provisionados, ndo obstante as boas chances de éxito, de acordo com a opinido dos assessores juridicos. Essas obrigacbes

legais e as provisdes avaliadas como de risco provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos tramites do Judiciario,

e no decorrer ou no encerramento de cada processo, poderdo resultar em condigdes favordveis a Instituicdo, com a reversao das

respectivas provisoes.

Destacamos as teses:

- Contribuicdo Social - Diferenca de aliquota - Discussdo da inconstitucionalidade da majoragéo da aliquota da CSLL de forma a
torna-la mais gravosa para as instituicdes financeiras em ofensa ao principio constitucional de isonomia, envolvendo o montante
de R$ 47.145 mil (2018 - R$ 44.429 mil); e

- Imposto de Renda - Lei n® 8.200/91 - Autuacéo fiscal decorrente da discussdo da inconstitucionalidade da Lei n® 8.200/91 quanto
a limitacdo de dedutibilidade da despesa de corre¢gdo monetaria, envolvendo provisdo de R$ 11.637 mil (2018 - R$ 11.519 mil).

Em geral, as provistes referentes as agdes judiciais da Corretora sé@o consideradas de longo prazo, devido a imprevisibilidade do

tempo de duragao dos processos no sistema judiciario brasileiro, razao pela qual nao foi divulgada a estimativa com relagéo ao ano

especifico em que essas agdes judiciais serdo encerradas.

Ill. Provisao civeis

S&o pleitos de indenizagédo por dano moral e patrimonial. Essas a¢des sé@o controladas individualmente por meio de sistema infor-

matizado e provisionadas sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opiniao de assessores juridicos, natureza

das acdes, similaridade com processos anteriores, complexidade e posicionamento de tribunais. Nao existem em curso processos

administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam

causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituicao.

IV. Movimentacao das provisoes

12) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2019 2018
Contribuicdo a Cofins 1.245 1.321
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISSQN 337 2.479
Contribuicdo ao PIS.. 201 215

Outras - 80
Total 1.783 4.095

13) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2019 2018
Atualizagédo de depdsitos judiciais 4.266 2.875
Reversao de provisoes trabalhistas 1.382 5.707
341 517
Total 5.989 9.099

14) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2019 2018
Atualizacdo monetaria para processos trabalhistas e fiscais.............cccccooiiiiiiiciies 4.234 1.833
Total 4.234 1.833

15) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagdes com partes relacionadas (diretas e indiretas) sdo efetuadas de acordo com a Resolugédo n® 4.636/18 do CMN.
A Instituicdo faz parte da Organizagdo Bradesco, que dispde de politica de transagées com partes relacionadas que sao divulgadas

R$ mil  no site de Relagdes com Investidores. Essas operagdes séo realizadas em condicdes e taxas compativeis com as médias praticadas

Trabalhistas Fiscais Civeis com terceiros, vigentes nas datas das operacdes. As principais transacdes estao assim representadas:
Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.548 66.683 - Em 31 de dezembro - R$ mil
Constituicdes liquidas de reversdes (1.382) - 1.116 Controlador
Atualizagdo monetaria 239 3.995 - 2019 2018
Pagamentos - (1.880) - Ativos
Saldo em 31 de dezembro de 2019 (Nota 8b) 405 68.798 1.116 Disponibilidades 110 110
V. Passivos contingentes classificados como perdas possiveis Juros sobre o capital préprio/Dividendos a pagar . 19.550 4177
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Alnstituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicdo figuracomo
“autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Perio-
dicamente sao realizadas andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagdo dos riscos desses
processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente
etotalizaram, em 31 de dezembro de 2019, R$ 11 mil (2018 - R$ 299 mil) para os processos civeis e R$ 118.426 mil (2018 - R$ 114.773 mil)
para os processos fiscais.

Os principais processos com essa classificacdo sdo os seguintes: a) Autuagoes fiscais para exigéncia de valores de IRPJ, CSLL, PIS
e Cofins em decorréncia dos procedimentos envolvendo a desmutualizagdo da B3, no montante de R$ 81.539 mil (2018 - R$ 78.816
mil); b) Autuagdes e glosas de compensacdes de créditos de PIS e Cofins, lancadas apds o transito em julgado favoravel em processo
judicial onde foi discutida a inconstitucionalidade da ampliagdo da base de calculo pretendida para outras receitas que nao as de
faturamento (Lei n® 9.718/98), no montante de R$ 13.036 mil (2018 - R$ 12.484 mil).

8) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2019 2018
Proviséo para tributos diferidos (NOta 16C) ..........cccceiiieririiiecie e 2.197 909
Impostos e contribui¢des a recolher 445 165
Impostos e contribuicbes sobre lucros a pagar-.... 49 10.638
Total 2.691 11.712

b) Diversas

Em 31 de dezembro - R$ mil

2019 2018
Provistes fiSCais (NOA 7)) ........oieeeiiiiieie e 68.798 66.683
Proviséo para pagamentos a efetuar 3.657 3.117
Provisdes para passivos trabalhistas (Nota 7) 405 1.548
1.672 627
Total 74.532 71.975

9) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, no montante de R$ 217.743 mil (2018 - R$ 217.743 mil) é representado por
181.237.792 (2018 - 181.237.792) agdes ordinarias e nominativas, nominativas escriturais, sem valor nominal.
b) Reservas de lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2019 2018
Reservas de lucros 219.315 215.478
- Reserva legal (1) 43.549 43.549
- Reserva estatutaria (2) 175.766 171.929

(1) Nao houve constituicdo em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, uma vez que ja atingiu 20% do capital social realizado, ou 30%
do capital social, acrescido das reservas de capital. Ap6s esse limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituicdo, pode ser
constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social
Integralizado, o enquadramento é verificado na Assembleia Geral de aprovacdo das demonstragdes contabeis.

c) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados

nao seja inferior a 25% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislacé@o societéria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar

dividendos intermediarios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das contas de lucros Acumulados ou de Reservas de

Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicdo de lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substituicéo total ou

parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adi¢do aos mesmos.

O caélculo dos juros sobre o capital préprio/dividendos relativos aos periodos findos em 31 de dezembro, estd demonstrado a seguir:

Em 31 de dezembro - R$ mil

2019 2018
Lucro liquido do exercicio 26.837 16.707
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro (1) - -
Base de calculo ajustada 26.837 16.707
DIVIAENAOS ...t et - 4177
Juros sobre capital préprio (bruto) pagos e/ou provisionados (2) 23.000 -
IRRF relativo aos juros sobre o capital préprio (3.450) -
Juros sobre o capital préprio (liquido) e dividendos 19.550 4177
Percentual em relacao ao lucro liquido ajustado 72,8% 25%
Valor em Reais por lote de mil agcoes 107,87 23,05

(1) Nao houve constituicdo em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, uma vez que ja atingiu 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriacdo nao mais se faz obrigatdria; e

(2) Conforme Ata de Reuniao de Diretoria realizada em 29 de novembro de 2019, foi deliberado o pagamento de juros sobre o capital
préprio no valor de R$ 23.000 mil, a ser pago até 31 de dezembro de 2020.

d) Lucro por acao

O lucro por agédo basico é calculado mediante a divisdo do lucro liquido, atribuido aos acionistas da Instituicdo, pela quantidade da

média ponderada de agdes.

10) RECEITAS DE PRESTAGCAO DE SERVIGOS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2019 2018
Servigos de corretagem 6.731 3.827
Servigos de custddia - 2.220
Total 6.731 6.047

11) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2019 2018
Servicos técnicos especializados 1.140 1.127
Despesas com seguros 886 -
Despesas de publicagdes 193 249
Contribuigdes filantrépicas ... 123 349
Servigos do sistema financeiro 84 356
Processamento de dados 72 70
Outras 25 48
Total 2.523 2.199

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Aos Acionistas e aos Administradores da

Bradesco-Kirton Corretora de Cambio S.A.

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contdbeis da Bradesco - Kirton Corretora de Cambio S.A. (“Instituicao”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Bradesco - Kirton Corretora de Cambio S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragbes contabeis”. Somos independentes em relag&o a Instituicao, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Outras informacgées que acompanham as demonstra¢ées contébeis e o relatério do auditor

A administracdo da Instituicdo é responsavel por essas outras informagcoes que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragcdes contdbeis ndo abrange o Relatério da Administracéo e nao expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes contdbeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragédo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contébeis ou com nosso conhe-
cimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracado e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administragao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo das demonstra¢des contébeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstragdes contdbeis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade da Instituigdo continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboragéo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagdes,

\ U n&o tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente, na Assembleia Geral Ordinaria sdo fixados:

* O montante global anual da remuneragédo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragdo da
Organizacéao, a ser pago aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

¢ A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Organizag&o.

Nao foi fixada remuneragéo aos Administradores da Instituicao, tendo em vista que todos ja recebem remuneragéo pelas fungdes que

exercem no Banco Bradesco S.A., controlador direto, em consonancia com a pratica da Organizacao.

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisédo de contrato de trabalho ou remuneragédo em instrumento baseado em

acoes, nos termos do CPC 10 - Pagamento Baseado em Ag¢des, aprovado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave

da Administragéo.

16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2019 2018

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 28.514 31.880
Encargo total do imposto de renda e contribuicédo social as aliquotas vigentes (Nota 3e) (11.405) (14.346)
Efeito no célculo dos tributos:

Despesas indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis . (49) (158)
Juros sobre o capital préprio (pagos e a pagar) 9.200 -
OULIOS VAIOTES ...ttt bttt et b ettt sb e nnenae e 577 (669)
Imposto de renda e contribui¢cdo social do exercicio (1.677) (15.173)

b) Composicao das contas de resultado com imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2019 2018
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicdo social devidos.............ceoirireiriiiniei e (2.028) (13.738)
Impostos diferidos:
Constituicdo/(Realizagao) no exercicio, sobre adigdes temporarias.............cccoveeeiniennee, 351 (1.435)
Total dos ativos fiscais diferidos 351 (1.435)
Imposto de renda e contribui¢do social do exercicio (1.677) (15.173)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
R$ mil
Saldo em Saldo em
31.12.2018 Constituicao Realizacao 31.12.2019
ProvisSGes fiSCAIS.........coviiireiiiiicieseeee e 17.405 1.104 (276) 18.233
Provisdes trabalhistas 619 129 (586) 162
Outros valores 1.247 71 91) 1.227
Total dos créditos tributarios sobre diferencas
temporarias 19.271 1.304 (953) 19.622
Ajuste a valor de mercado dos titulos disponiveis para venda 17 5 17) 5
Total dos créditos tributarios (Notas 3e € 6).........ceeeeurunnas 19.288 1.309 (970) 19.627
Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 8a)..........cccccevvreveriierieens 909 1.333 (45) 2.197
Créditos tributarios liquidos das obrigacoes fiscais
diferidas 18.379 (24) (925) 17.430

d) Projecao de realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, e base negativa de contribuicao social
Em 31 de dezembro - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao
de renda social Total
2.764 1.659 4.423
2.663 1.598 4.261
2.279 1.367 3.646
2.279 1.367 3.646
2.279 1.367 3.646
Total 12.264 7.358 19.622

A projecao de realizagao dos créditos tributarios é uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contdbeis.
Em 31 de dezembro de 2019, o valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos
efeitos tributarios, monta a R$ 18.670 mil (2018 - R$ 18.074 mil) de diferencas temporarias.

Todos os créditos tributarios da Instituicdo foram devidamente ativados.

17) OUTRAS INFORMACOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento de riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servicos e produtos, e da
globalizagéo dos negécios da Organizagao. O dinamismo dos mercados nos conduz a um constante aprimoramento desta atividade,
na busca das melhores praticas.

A Organizacao exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de
decisdes colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragao e controle.

A Corretora, como parte integrante da Organizacao adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco
de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis (CPC) emitiu varios pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretagbes e orientagbes, os quais serdo aplicaveis as
instituicdes financeiras somente quando aprovados pelo CMN. Até 31 de dezembro de 2019, os pronunciamentos contabeis, aprova-
dos pelo CMN e adotados foram:

* Resolugéo n® 3.566/08 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

¢ Resolugdo n® 3.604/08 - Demonstragédo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolucéo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugéo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolucéo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Ag¢des (CPC 10 - R1);

Resolugéo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagao de Erro (CPC 23);

Resolugdo n° 4.144/12 - Estrutura Conceitual Basico (R1);

* Resolugéo n® 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33 - R1); e

* Resolugéo n® 4.636/18 - Divulgacdo sobre Partes Relacionadas (CPC 05 - R1).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e, tampouco se, a
adogao dos mesmos serd de maneira prospectiva ou retrospectiva.

c) N&o houve eventos subsequentes que, requeiram ajustes ou divulgagdes, nas demonstragdes contabeis encerradas em 31 de
dezembro de 2019.

A DIRETORIA
Vinicius Panaro — Contador CRC 1SP324844/0-6

Os responsaveis pela governanga da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracédo das
demonstracdes contabeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstra¢ées contabeis

Nossos objetivos s@o os de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estéo livres de dis-

torgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca

razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e

internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de

fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissio-

nal e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contébeis, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distorcdo relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omissao ou representacgdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo.

* Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administrag&o.
Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidén-
cias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa
em relacé@o a capacidade de continuidade operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos cha-
mar aten¢éo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificacdo
em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contdbeis, inclusive as divulgacdes e se as demons-
tragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresenta-
¢ao adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo e os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,

da época da auditoria e das constata¢des significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles

internos que identificamos durante nossos trabalhos.

KPME)

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-028567/ F

Osasco, 27 de fevereiro de 2020

Carlos MassaoTakauthi
Contador CRC 1SP206103/0-4 J
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sexta-feira, 28 de fevereiro de 2020 as 01:26:37.
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Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, do Bradesco-Kirton Corretora de
Cambio S.A. (Corretora ou Instituigao), elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

No exercicio de 2019, a Corretora registrou lucro liquido no montante de R$ 26.837 mil, Patriménio Liquido de R$ 439.691 mil e Ativos Totais de
R$ 536.464 mil.

ATIVO 2019 2018

CIRCULANTE 431.702 200.459
DISPONIBILIDADES (Nota 4)...... . 110 110
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (NOtas 52 € 5D) .......cccoururuiuiuciciiiininirieicciceetse e 426.559 195.216
Carteira Propria....... OO OSSPSR SOORPTUTSRPROROONY 426.559 195.216
OUTROS CREDITOS 5.033 5.133
Rendas a Receber. 185 470
Diversos (Nota 6)... 4.848 4.663
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 104.761 323.300
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (NOtAS 58 € 5D) ......cuuvvumeeraeisnessesisssssssessssssssssssessnssssssssessssenees 5.498 225.474
CAMEITA PIOPIIA ... 5.498 225.474
OUTROS CREDITOS 99.263 97.826
Diversos (Nota 6)... . . . . e ——— 99.263 97.826
PERMANENTE 1 1
INVESTIMENTOS . . 1 1
Total 536.464 523.760

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil

2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

2019 2018
RECEITAS DA INTERMEDIA(;AO FINANCEIRA 11.701 24.334 28.924
Resultado de Operagbes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5¢) 11.701 24.334 28.924
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAQAO FINANCEIRA. 11.701 24.334 28.924
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 5.014 4.180 2.960
Receitas de Prestagédo de Servicos (Nota 10) 5.076 6.731 6.047
Despesas de Pessoal - - (4.059)
Outras Despesas Administrativas (Nota 11)....... (388) (2.523) (2.199)
Despesas Tributarias (Nota 12) ... (1.036) (1.783) (4.095)
Outras Receitas Operacionais (Nota 13).... 4.709 5.989 9.099
Outras Despesas Operacionais (Nota 14)..........cceueeceuniniirnineeeccesess s (3.347) (4.234) (1.833)
RESULTADO OPERACIONAL 16.715 28.514 31.884
RESULTADO NAO OPERACIONAL - - (4)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 16.715 28.514 31.880
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 16b) 2.537 (1.677) (15.173)
Provisdo para Imposto de Renda 2.313 (14) (7.549)
Provisédo para Contribuicao Social ............ 967 (726) (6.189)
Ativo Fiscal Diferido. (743) (937) (1.435)
LUCRO LiQuIDO 19.252 26.837 16.707
NUmero de agdes (Nota 9a) ...... 181.237.792 181.237.792 181.237.792
Lucro por lote de mil agbes em R$ 106,23 148,08 92,18

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

22 S re Exercicios findos em 31 de dezembro
2019 2019 2018
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social............coceruereeennncne 16.715 28.514 31.880
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos:
Despesas/(Reversdes) com Provisdes Trabalhistas e Fiscais...........cccocoeurieerniniicnccininins 3.344 3.968 (259)
Depreciagdes e Amortizagbes . . . - - 38
Lucro Liquido Ajustado antes dos imposto: 20.059 32.482 31.659
(Aumento)/Redugéo em Titulos e Valores Mobiliarios . (7.510) (39.372) 72.390
(Aumento)/Redugdo em Outros Créditos e Outros Valores e Bens..........ccccccovveccincinennee. (3.480) (999) 5.168
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagdes.............. (1.555) (3.693) (95.337)
Imposto de Renda e Contribuicado Social Pagos . . (962) (12.278) (21.487)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacwnals ............................... 6.552 (23.860) (7.607)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
(Aumento)/Redugéo em Titulos Disponiveis para Venda . . (6.527) 28.037 15.699
Alienacao Imobilizado de Uso . . . e ——— - - 166

Alienacao de Intangivel . - - 7

Caixa Liquido Provementel(Uhhzado) nas Atlv | de Investimento: (6.527) 28.037 15.872
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos... . - (4.177) (8.195)
Caixa Liquido Provementel(Uhhzado) nas Atlwdades de Fmanmamentos .................... - (4.177) (8.195)
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa 25 - 70
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo ............ 85 110 40
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo . 110 110 110
Aumento/(Reducao) Liquida de Caixa e Equival de Caixa 25 - 70

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Bradesco-Kirton Corretora de Cambio S.A. (Instituicao) tem como objetivo a realizagéo de todas as operagdes permitidas as sociedades da espécie, obser-
vadas as disposicoes da legislagao em vigor, dentre as quais: praticar operagdes no mercado de cambio; realizar a intermediagao de operagdes de cambio
em todas as suas modalidades; prestar servigos de orientagéo, ramento e assisténcia técnica em operagdes relacionadas a cambio, bem como em
operagbes relacionadas com a movimentagao e registro de capitais internacionais. E parte integrante da Organizagao Bradesco (Organizagao), sendo suas
operagbes conduzidas de modo integrado a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se dos seus recursos
administrativos e tecnolégicos. Suas demonstragoes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (Bacen), e estao em conformidade com as diretrizes contabeis emanadas das Leis n® 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro
Nacional) e n? 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des), incluindo as alteragdes introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e n? 11.941/09, para a contabilizacido
das operagoes, as normas e instrugdes do Conselho Monetéario Nacional (CMN).

A Administragdo declara que as divulgagoes realizadas nas demonstragdes contabeis da Instituicdo evidenciam todas as informagoes relevantes, utilizadas
na sua gestéo e que as praticas contabeis foram aplicadas de maneira consistente entre os periodos.

As demonstragdes contabeis incluem estimativas e premissas, que sdo revisadas, no minimo, anualmente, tais como: provisoes fiscais e trabalhistas; per-
das por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobiliarios classificados na categoria de titulos disponiveis para venda e ativos ndo
financeiros. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas. Em 2019, a revisdo dessas premissas
resultou no aprimoramento dos critérios de avaliagéo e constitui¢ao de determinadas provisdes, cujos os efeitos estdo demonstrados nas Notas 7, 14 e 15.
As demonstragdes contabeis foram aprovadas em 4 de fevereiro de 2020.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragoes contabeis estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da Instituicao.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento.

As operagoes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes aos periodos futuros séo apresentadas
em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas
com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a operagdes no exterior, que sao calculadas com base no método linear.

As operacdes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Bradesco-Kirton Corretora de Cambio S.A.

Empresa da Organizacdo Bradesco
CNPJ 58.229.246/0001-10
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.309, 6° andar, Vila Nova Conceigao, Sao Paulo, SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

~

A politica de dividendos da Instituigdo assegura aos acionistas, o dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de 25% do lucro liquido ajustado,
conforme previsto em seu estatuto social.

Agradecemos o apoio e confianga dos nossos clientes e parceiros comerciais.
Sao Paulo, 4 de fevereiro de 2020.
Diretoria

PASSIVO 2019 2018
CIRCULANTE 21.028 15.531
OUTRAS OBRIGAGOES ...... 21.028 15.531
Sociais e Estatutérias . 19.550 4.238
Fiscais e Previdenciarias (Nota 8a) 494 10.803
Diversas (NOta 8D)........cucuruiuiiiiiiiiciciccc st 984 490
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 75.745 72.394
OUTRAS OBRIGAGOES ...... 75.745 72.394
Fiscais e Previdenciérias (Nota 8a) 2.197 909
Diversas (Nota 8b) 73.548 71.485
PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 9) 439.691 435.835
Capital:
- De DomICiliados NO PAIS .......cccuiiiiiiiiciciccc s 217.743 217.743
Reserva de Capital..........ccocouiioiiicic e 2.640 2.640
Reservas de Lucrnc 219.315 215.478
Ajustes de Avaliagao Patrlmonlal ...... (7) (26)
Total 536.464 523.760
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Ajustes de
Capital Reserva Reservas de Lucros Avaliacdo Lucros
Eventos Social de Capital Legal Estatutaria Patrimonial Acumulados Totais
Saldos em 30.6.2019.......ccceecereeruseanes 217.743 2.640 43.549 177.618 (16) - 441.534
Ajustes de Avaliagao Patrimonial........ - - - - 9 - 9
Lucro Liquido - - - - - 19.252 19.252
Destinagoes: - Reservas de Lucros... - - - (1.852) - 1.852 -
- Juros sobre o Capltal
Proprio.......coeeececenene. - - - - - (23.000) (23.000)
- Reverséo de Dividendos
Propostos 1° Semestre - - - - - 1.896 1.896
Saldos em 31.12.2019... 217.743 2.640 43.549 175.766 @) - 439.691
Saldos em 31.12.2017... 217.743 2.640 43.549 159.399 (49) - 423.282
Ajustes de Avaliagao Patrimonial. - - - - 23 - 23
Lucro Liquido. - N N = B 16.707 16.707
Destinagoes: - Reservas de Lucros.... - - - 12.530 - (12.530) -
- Dividendos Propostos.. - - - - - (4.177) (4.177)
Saldos em 31.12.2018.......ccccceeiuiunee 217.743 2.640 43.549 171.929 (26) - 435.835
Ajustes de Avaliagao Patrimonial........ - - - - 19 - 19
Lucro Liquido - - - - - 26.837 26.837
Destinagoes: - Reservas de Lucros.... - - - 3.837 - (3.837) -
- Juros sobre o Capital
Préprio... (23.000)

- (23.000)

Saldos em 31.12.2019... 217.743 43.549 175.766 439.691

As Notas Explicativas da Administragdo sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sao
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo, baseia-se geralmente, em cotagdes de precos de mercado ou cotagdes de
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos sdo
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagéo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

e) Imposto de renda e contribui¢ao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigéo social sobre o lucro liquido, calculados sobre prejuizo fiscal, base negativa de contribuigao social
e de adigoes temporarias, sdo registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e as provisoes para as obrigacoes fiscais diferidas sobre ajustes a valor
de mercado dos titulos e valores mobiliarios, atualizagdo de depositos judiciais, dentre outros, sdo registrados na rubrica “Outras Obrigagoes - Fiscais e
Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adigées temporarias serao realizados quando da utilizagdo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Os créditos tributarios sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribuigéo social seréo realizados de acordo com a geragao de lucros tributa-
veis, observado o limite de 30% do lucro real do periodo-base. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de
realizagdo, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragéo.

A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribui¢do social sobre o lucro
foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendido entre setembro de 2015 e dezembro de 2018, a aliquota
foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15 e retornou a aliquota de 15% a partir de janeiro de 2019.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢des sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

f) Perdas por redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

Os ativos, que estdo sujeitos a amortizagao ou depreciacao, sao revisados para verificar seu valor recuperavel sempre que eventos ou mudangas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda pela redugédo ao valor recuperavel é reconhecida pelo excesso do valor
contabil do ativo ou o valor contabil da sua Unidade Geradora de Caixa (UGC) sobre seu valor recuperavel estimado. O valor recuperavel de um ativo ou
UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo deduzido os custos de venda.

Para finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que ndo podem ser testados individualmente sao aglutinados ao menor grupo de ativos que gera
entrada de caixa de uso continuo, que sao em grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupo de ativos (UGC). Para finalidade de
testar o valor recuperavel do agio, sujeito a um teste de teto de segmento operacional, as UGCs para as quais o agio foi alocado sao agregadas de maneira
que o nivel no qual o teste de valor recuperavel é aplicado, reflete o nivel mais baixo no qual o agio é monitorado para fins de reporte interno.

Ao avaliar o valor em uso, sdo utilizadas as projegoes de resultados futuros baseados nos planos de negécio e orgamento, e os fluxos de caixa futuros
estimados sao descontados ao valor presente utilizando-se uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflete avaliagdes no mercado corrente do valor
do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou UGC. Ativos corporativos da Organizagdo ndo geram fluxos de caixa separados e s&o utilizados por
mais de uma UGC. Esses ativos sdo alocados as UGCs em uma base razoavel e consistente, e testados para reducao ao valor recuperavel como parte do
teste da UGC para o qual o ativo esta alocado.

Perdas por redug&o ao valor recuperavel sao reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes as UGCs séao inicialmente alocadas na redugéo de
qualquer agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGC) e, subsequentemente, na redugéo dos outros ativos desta UGC (ou grupo de UGC) de modo pro rata.
g) Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacao das provisoes, das contingéncias ativas e passivas e também, das obrigages legais sdo efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugéo n® 3.823/09 do CMN e de acordo com a Carta Circular n® 3.429/10 sendo:
« Ativos contingentes: ndo séo reconhecidos contabilmente, exceto quando h& garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam
mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo, e pela confirmagéo da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou compensa-
cao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em consideragédo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agées, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
a liquidagao das obrigagoes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga;

Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo s&o reconhecidos, pois a sua existéncia somente
sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administragao. Os passi-
vos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas
explicativas, quando relevantes. As obrigac6es classificadas como remotas nédo sé&o provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigag6es Legais - Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagédo é sua legalidade ou constitucionalidade
que, independentemente da avaliagéo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes
contabeis.

h) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdbes monetarias, auferidos (em base
pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagbes monetarias, incorridos (em base pro rata dia).

i) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragoes contabeis e a data de autorizagdo para sua emissao.

S&o compostos por:

« Eventos que originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condigdes que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

« Eventos que nao originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condigdes que ndo existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - R$ mil

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda, aplicagées no mercado aberto e aplicagées em dep6sitos interfinanceiros, 2019 2018
cujo vencirrjentg Qas opera(;c')es,lng d_ata da efetiva gplicagéo, seja igual ou infefior a 90 dias e apresente risco insignificante de mudanca de valor justo. Esses Disponibilidades em moeda nacional e estrangeira...... 110 110
;e)c.lli_ftsols s&o ut:llzados pgl_? I’n_stltun;éllo pa_rf:fl gerfenmamento de seus compromissos de curto prazo. Total caixa e equivalentes de caixa 110 110
itulos e valores mobiliarios - Classificagcao P <

« Titulos para negociagao - sdo aqueles adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisigao, 5) TITULOS_ E,VALORES MOB"'_IAF_HO,S E INSTRUMENTOS FlNAN_CEIE‘OS DERIVATIVOS

acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo; a) Composicéo das carteiras distribuidas pelas rubricas de publicacao )
+ Titulos disponiveis para venda - sao aqueles que nao se enquadram como para negociagao nem como mantidos até o vencimento. S&o registrados pelo Em 31 de dezembro - R$ mil

custo de aquisigéo, acrescidos dos rendimentos auferidos, em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida Titulos 2019 2018

ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais s6 serdo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagao; e Carteira propria 432.057 420.690
« Titulos mantidos até o vencimento - s&o aqueles adquiridos com a intengao e para os quais haja capacidade financeira para sua manutengao em carteira * Cotas de fundos de iNVeSIMENtO ............ccueieiiiieiiiiccic s 193.121 153.718

até o vencimento. Sao registrados pelo custo de aquisigéo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. A Instituigdo * Letras financeiras do tesouro....... 238.936 266.972

n&o possui titulos classificados nesta categoria. Total 432.057 420.690
b) Classificacao por categoria e prazos

Em 31 de dezembro - R$ mil
2019 2018
Valor de Valor de
1a30 31a180 181 a 360 Acima de mercado/ Valor de custo Marcacéo a Mercado/ Marcacéao a

Titulos (3) dias dias dias 360 dias contabil (1) atualizado mercado contabil (1) mercado
Titulos para negociacéo (2) 34.215 1.303 561 157.042 193.121 193.121 - 153.718 -
Cotas de fundos de iNVEStMENTO ..o 34.215 1.303 561 157.042 193.121 193.121 - 153.718 -
Titulos disponiveis para venda - 75.049 158.389 5.498 238.936 238.947 1) 266.972 (43)
Letras financeiras do tesouro ..... . . e - 75.049 158.389 5.498 238.936 238.947 (11) 266.972 (43)
Total em 2019 34.215 76.352 158.950 162.540 432.057 432.068 (11)
Total em 2018 51.272 42.713 33.943 292.762 420.690 420.733

(3) Para fins de apresentagdo do Balango Patrimonial, os titulos classificados como “para negociagao” estdo demonstrados no ativo circulante.

c) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Segue abaixo a composigao do resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios:

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2019 2018

24.334
24.334

28.924
28.924

Titulos de renda fixa
Total
d) Instrumentos financeiros derivativos

A Instituigdo nao operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018.
6) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Em 31 de dezembro - R$ mil

2019 2018
Devedores por depdsitos em garantia 83.264 82.432
Créditos tribULArios (NOTA T6C)......c.oururueuiuiiiiieiririe ettt 19.627 19.288
Impostos e contribuicdes a compensar-..... 1.220 769
Total 104.111 102.489

7) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAQ()ES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes

Nao s&o reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisdes classificados como perdas provaveis e obrigacoes legais - fiscais e previdencidrias

A Instituigdo é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicao das provisdes a Administragdo leva em conta: a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos

anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provéavel.

A Administragdo da Instituigdo entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacao legal em discussao judicial é mantido até o desfecho da agéo, representado por decisdes judiciais, sobre as quais nao

caiba mais recursos, ou a sua prescrigéo.

I. Processos trabalhistas

Sao agdes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagbes, em especial, o pagamento de “horas extras” em razdo de interpretagao do artigo

224 da CLT. Considerando que a base de processos é formada, basicamente, por processos com caracteristicas semelhantes e néo julgados, a provisao é

constituida considerando os seguintes fatores, entre outros: data de entrada dos processos (antes ou apés a reforma trabalhista de novembro/2017), com

base no valor médio apurado dos pagamentos efetuados nas reclamagoes trabalhistas encerradas nos Ultimos 12 meses antes e apds a reforma trabalhista,

corregdo monetaria das medias apuradas.

E certo que as horas extras realizadas sao controladas por meio do sistema de “ponto-eletrénico” e pagas durante o curso normal do contrato de trabalho,

de modo que as agdes oriundas de ex-funcionarios da Instituicdo nao tem valores individualmente relevantes.

Il. Provisao para riscos fiscais

A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuigoes, os quais estao totalmente provisionados,

n&o obstante as boas chances de éxito, de acordo com a opiniéao dos assessores juridicos. Essas obrigagdes legais e as provisdes avaliadas como de risco

provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos tramites do Judiciario, e no decorrer ou no encerramento de cada processo, poderdo resultar

em condigdes favoraveis a Instituicdo, com a reversdo das respectivas provisoes.

Destacamos as teses:

- Contribuigao Social - Diferenca de aliquota - Discusséo da inconstitucionalidade da majoragéo da aliquota da CSLL de forma a torna-la mais gravosa para
as instituigoes financeiras em ofensa ao principio constitucional de isonomia, envolvendo o montante de R$ 47.145 mil (2018 - R$ 44.429 mil); e

- Imposto de Renda - Lei n® 8.200/91 - Autuagao fiscal decorrente da discusséo da inconstitucionalidade da Lei n® 8.200/91 quanto a limitagdo de dedutibi-
lidade da despesa de corregdo monetaria, envolvendo provisao de R$ 11.637 mil (2018 - R$ 11.519 mil).

Em geral, as provisdes referentes as agdes judiciais da Corretora sdo consideradas de longo prazo, devido a imprevisibilidade do tempo de duragéo dos

processos no sistema judiciario brasileiro, razdo pela qual nao foi divulgada a estimativa com relagao ao ano especifico em que essas agoes judiciais se-

réo encerradas.

Ill. Provisao civeis

Sao pleitos de indenizagao por dano moral e patrimonial. Essas agdes séo controladas individualmente por meio de sistema informatizado e provisionadas

sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza das agdes, similaridade com processos anteriores,

complexidade e posicionamento de tribunais. Nao existem em curso processos administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema

LFinanceiro Nacional ou de pagamento de multas que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituicao.

(1) No encerramento do exercicio a Instituicao possuia R$ 193.121 mil (2018 - R$ 153.718 mil), aplicados em fundos exclusivos administrados pela Organizagao Bradesco;
(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagéo de prego de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotagéo de pregos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de precificagdes, modelos de
cotac6es ou cotagdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

IV. Movimentacao das provisdes

R$ mil

Trabalhistas Fiscais Civeis
Saldo em 31 de d bro de 2018 1.548 66.683 -
Constituicoes liquIdas de reVEISOES ..........eueucieeriiirieereeeeeee st (1.382) - 1.116
Atualizagao monetaria SR 239 3.995 -
Pagamento: . . - (1.880) -
Saldo em 31 de dezembro de 2019 (Nota 8b) 405 68.798 1.116

V. Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituigdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Institui¢éo figura como “autora” ou “ré”
e, amparada na opiniao dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas anélises
sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificacao dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes
avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente e totalizaram, em 31 de dezembro de 2019, R$ 11 mil (2018 - R$ 299 mil)
para os processos civeis e R$ 118.426 mil (2018 - R$ 114.773 mil) para os processos fiscais.

Os principais processos com essa classificagao sao os seguintes: a) Autuagdes fiscais para exigéncia de valores de IRPJ, CSLL, PIS e Cofins em decorrén-
cia dos procedimentos envolvendo a desmutualizagéo da B3, no montante de R$ 81.539 mil (2018 - R$ 78.816 mil); b) Autuacdes e glosas de compensagdes
de créditos de PIS e Cofins, langadas apds o transito em julgado favoravel em processo judicial onde foi discutida a inconstitucionalidade da ampliagao da
base de calculo pretendida para outras receitas que néo as de faturamento (Lei n® 9.718/98), no montante de R$ 13.036 mil (2018 - R$ 12.484 mil).

8) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2019 2018
Provis&o para tributos diferidos (Nota 16¢) ...... 2.197 909
Impostos e contribuiges a recolher 445 165
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar 49 10.638
Total 2.691 11.712
b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2019 2018
Provisdes fiscais (Nota 7).......... 68.798 66.683
Provisdo para pagamentos a efetuar 3.657 3.117
Provisdes para passivos trabalhistas (Nota 7) 405 1.548
Outras.... . . 1.672 627
Total 74.532 71.975

9) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, no montante de R$ 217.743 mil (2018 - R$ 217.743 mil) é representado por 181.237.792 (2018
181.237.792) agdes ordinarias e nominativas, nominativas escriturais, sem valor nominal.

b) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2019
Reservas de lucros 219.315 215.478
- Reserva legal (1) 43.549 43.549
- RESEIVA ESTAtULANTA (2).....cueeeueeeieriei ettt ettt 175.766 171.929

(1) Nao houve constituicdo em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, uma vez que ja atingiu 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acres-
cido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de
capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando & manutencéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituicdo, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente ap6s destinacoes estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado, o enquadramento é verificado
na Assembleia Geral de aprovacao das demonstragdes contabeis. J
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13) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2019 2018
Atualizacao de depbsitos judiciais.. 4.266 2.875
Reversao de provisoes trabalhistas 1.382 5.707
Outras.. . 341 517
Total 5.989 9.099

14) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2019 2018
4.234 1.833
4.234 1.833

Atualizagao monetaria para processos trabalhistas e fiscais........
Total

15) TRANSACC)ES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transagbes com partes relacionadas (diretas e indiretas) sdo efetuadas de acordo com a Resolugdo n® 4.636/18 do CMN. A Instituigao faz parte da
Organizagdo Bradesco, que dispde de politica de transagbes com partes relacionadas que séo divulgadas no site de Relagées com Investidores. Essas
operagbes sao realizadas em condigbes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, vigentes nas datas das operagoes. As principais
transagOes estao assim representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil
Controlador

2019 2018
Ativos
Disponibilidades . 110 110
Juros sobre o capital proprio/Dividendos a pagar .... 19.550 4177

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente, na Assembleia Geral Ordinaria séo fixados:

+ O montante global anual da remuneragéo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragéo da Organizag&o, a ser pago aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

« A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funciona-
rios e Administradores da Organizagao.

Nao foi fixada remuneracéo aos Administradores da Instituicdo, tendo em vista que todos j& recebem remuneragéo pelas fungdes que exercem no Banco

Bradesco S.A., controlador direto, em consonancia com a pratica da Organizagéo.

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragdo em instrumento baseado em agées, nos termos do

CPC 10 - Pagamento Baseado em Agbes, aprovado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragéo.

Aos Acionistas e aos Administradores da

Bradesco-Kirton Corretora de Cambio S.A.

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da Bradesco - Kirton Corretora de Cambio S.A. (“Institui¢do”), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Bradesco - Kirton Corretora de Cambio S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para
o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicées autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estao descritas na segao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées contabeis”. Somos independentes
em relagao a Instituigao, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informacgdes que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério do auditor

A administragao da Instituicao é responsavel por essas outras informagoes que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opiniao sobre as demonstragdes contabeis nao abrange o Relatério da Administragao e néo expressamos qualquer forma de conclus&o de auditoria
sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatério da Administracéo,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracéo e da governanca pelas demonstracées contabeis

A administragao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao das demonstragdes contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade da Instituicao continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragédo das demonstragdes contabeis, a
nao ser que a administragéo pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
Ldas operagdes.

— : P )
Bradesco-Kirton Corretora de Cambio S.A.
Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 58.229.246/0001-10
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.309, 6° andar, Vila Nova Conceigao, Sao Paulo, SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
c) Dividendos e juros sobre o capital préprio 16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Aos acionistas estao assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendo minimo obrigatorio, em cada exercicio, que somados nao seja inferior a 25% ) Demonstragéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigdo social
do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagéo societéria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente semes- Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
trais e mensais, utilizando-se das contas de lucros Acumulados ou de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicao de lucros a 201 201
titulo de juros sobre o capital préprio em substituicao total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adi¢cdo aos mesmos. . L . 019 018
O calculo dos juros sobre o capital proprio/dividendos relativos aos periodos findos em 31 de dezembro, estd demonstrado a seguir: Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social 28.514 31.880
Em 31 de dezembro - R$ mil  Encargo total do imposto de renda e contribuigao social as aliquotas vigentes (Nota 3e) ............cce.ee. (11.405) (14.346)
2019 Efeito no calculo dos tributos:
Lucro liquido do exercicio..... 26.837 16.707  Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis........ (49) (158)
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro (1) .. - - Juros sobre o capital préprio (pagos e a pagar).... 9.200 -
Base de calculo aj | 26.837 16.707  Outros valores .. . 577 (669)
Dividendos...... . - 4177 to d d tribuica ial d ici 1.677 15.173
Juros sobre capital proprio (bruto) pagos e/ou provisionados (2) ... 23.000 - ;np:s ° e_re~n : e con :I u;gao soltilz; ° exe.rclmot d d tribuica ial (1.677) (15.173)
IRRF relativo aos juros sobre o capital proprio (3.450) _ ) Composicdo das contas de resultado com imposto de renda e contribui¢éo social o )
Juros sobre o capital préprio (liquido) e dividendo 19.550 4.177 Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
Percentual em relacao ao lucro liquido ajustado 72,8% 25% 2019 2018
Valor em Reais por lote de mil ages 107,87 23,05  |mpostos correntes:
(1) N&o houve constituicio em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, uma vez que ja atingiu 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acres- Imposto de renda e contribuigéo social devidos.... (2.028) (13.738)
cido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo nao mais se faz obrigatéria; e Impostos diferidos:
(2) Conforme Ata de Reuniao de Diretoria realizada em 29 de novembro de 2019, foi deliberado o pagamento de juros sobre o capital proprio no valor de  Constituigao/(Realizagao) no exercicio, sobre adigdes teMPOFAMAS ...............wvvrverrerreriserisssesresssenes 351 (1.435)
R$ 23.000 m|I~, a ser pago até 31 de dezembro de 2020. Total dos ativos fiscais diferidos 351 (1.435)
g) | Lucro por %‘Pag, ico & calculad diante a divisao do | Jiauido. atribuid ionistas da Instituica | idade da médi derada d Imposto de renda e contribuicéo social do exercicio (1.677) (15.173)
agéu(;:sro por agéo basico é calculado mediante a divisao do lucro liquido, atribuido aos acionistas da Instituicio, pela quantidade da média ponderada de ¢) Origem dos créditos tributérios de imposto de renda e contribuigéo social diferidos
3 B R$ mil
10) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVIGOS s s $ mi
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil aldo em o o aldo em
2019 2018 31.12.2018 Constituicdo Realizacdo 31.12.2019
Servicos de corretagem .... 6.731 3.827  Provisoes fiscais... 17.405 1.104 (276) 18.233
Servigos de custédia - 2220  Provisdes trabalhistas ...... 619 129 (586) 162
Total 6.731 6.047  Qutros valores . 1.247 71 (91) 1.227
11) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias.. 19.271 1.304 (953) 19.622
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil  Ajuste a valor de mercado dos titulos disponiveis para venda.. 17 5 (17) 5
o o 2019 2018 Total dos créditos tributarios (Notas 3e e 6) 19.288 1.309 (970) 19.627
ger'GOS técnicos especializados 1.140 1127 Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 8a) . 909 1.333 (45) 2.197
Dgzggzgz gg?:&%ﬁgs‘;s ?gg 2 4E; Créditos tributarios liquidos das obrigagées fiscais diferidas........ 18.379 (24) (925) 17.430
Contribuigoes filantrépicas":w 123 349 d) Projecéo de realizagao dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias, e base negativa de contribuigao social
Servicos do sistema financeiro 84 356 Em 31 de dezembro - R$ mil
Processamento de dados. 72 70 Diferencas temporarias
Outras 25 48 1 t Contribuica
Tota 2623 2199 de ronda *ocial Tota
12) DESPESAS TRIBUTARIAS 2020 2764 165 242
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil 76 659 423
2019 2018 2021 2.663 1.598 4.261
Contribuigdo a Cofins .......... 1.245 1.321 2022 2.279 1.367 3.646
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISSQN 337 2.479  2023. 2.279 1.367 3.646
Contribuigao ao PIS........... . . 201 215 2024 2.279 1.367 3.646
Outras - 80  Total 12.264 7.358 19.622
Total 1.783 4.095

A projegéo de realizagao dos créditos tributarios é uma estimativa e nédo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.

Em 31 de dezembro de 2019, o valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios,
monta a R$ 18.670 mil (2018 - R$ 18.074 mil) de diferengas temporarias.

Todos os créditos tributarios da Instituicao foram devidamente ativados.

17) OUTRAS INFORMA(;C)ES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento de riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos, e da globalizagdo dos negé-
cios da Organizagao. O dinamismo dos mercados nos conduz a um constante aprimoramento desta atividade, na busca das melhores préticas.

A Organizag&o exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de decisoes colegiadas,
desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragéo e controle.

A Corretora, como parte integrante da Organizacdo adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito, de mercado,
de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu
varios pronunciamentos contébeis, bem como suas interpretagdes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis as instituicoes financeiras somente quando
aprovados pelo CMN. Até 31 de dezembro de 2019, os pronunciamentos contabeis, aprovados pelo CMN e adotados foram:

» Resolucdo n® 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugao n? 3.604/08 - Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugao n? 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugao n? 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolugao n? 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agbdes (CPC 10 - R1);

Resolugéo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23);

Resolugao n® 4.144/12 - Estrutura Conceitual Basico (R1);

Resolugao n® 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33 - R1); e

+ Resolugéo n® 4.636/18 - Divulgagéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05 - R1).

Atualmente, n&o é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e, tampouco se, a adogéo dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

c) Nao houve eventos subsequentes que, requeiram ajustes ou divulgagoes, nas demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2019.

A DIRETORIA
Vinicius Panaro — Contador CRC 1SP324844/0-6

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Os responsaveis pela governanga da Instituicdo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragao das demonstragdes

contébeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées contabeis

Nossos objetivos sdo os de obter seguranga razoavel de que as demonstragoes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao relevante, inde-

pendentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas

nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes
relevantes existentes. As distor¢cées podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceti-

cismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ I|dentificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragbes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opiniao. O risco de nédo deteccao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagido, omissao ou representagoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Instituigao.
Avaliamos a adequagcao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.
Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obti-
das, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Instituigdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes contdbeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Instituicao a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis

representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragdo e os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da

auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos

durante nossos trabalhos.

KPMG'

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-028567/ F
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Osasco, 27 de fevereiro de 2020

Carlos MassaoTakauthi

Contador CRC 1SP2061 03/0-4J

28,5 MILHOES DE INTERNAUTAS
UE FAZEM A DIFERENCA
NO CENARIO ECONOMICO DO PAIS

Divulgue o balanco anual da sua empresa para quem interessa,

anunciando nos veiculos de maior impacto e cobertura no mercado.
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